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Volumen Quincenal
US$79,394,749.76

Cambio vs. % de Total Acumulado % de Cambio a la
 quincena anterior Cambio 2002 Fecha ‘02 vs. 01
+4,408,748.23        +5.88%   US$804,954,789.95 +63.98%

Volumen Diario de la Quincena
01/08/02 al 15/08/02

Volumen Mensual
Ultimos 12 meses

GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 26716 de agosto de 2002

FORO DE INVERSIONITAS DE LA
BOLSA DE VALORES DE PANAMA

El día 8 de agosto se llevó a cabo el primer
Foro de Inversionistas de la Bolsa de Val-
ores de Panamá, donde empresas como
Multi Holding Corporation (MHCO), Fi-
nanciera Automotríz, S.A. (FASA), Rey
Holding Corp. (REYH), Hoteles De-
cameron, S.A. (HDECAM), Empresa Gen-
eral de Inversiones, S.A. (EGIN), Grupo
ASSA, S.A. (ASSA) y Primer Banco del
Istmo, S.A. (BIST), presentaron a través de
sus ejecutivos principales, sus resultados
financieros más recientes y las perspectivas
de dichas empresas.  Además  se contó con
la participación del Señor Viceministro  de
Economía Domingo Latorraca en repre-
sentación del Ministerio de Economía y
Finanzas, quien disertó sobre las finanzas
públicas del Gobierno Nacional y perspecti-
vas de la economía panameña en general.

Por otro lado, las presentaciones de los
expositores arriba mencionadas pueden ser
accedidas en nuestro sitio en internet:
www.panabolsa.com.

Este primer Foro de Inversionistas se real-
izó gracias al patrocinio de Banco Conti-
nental, S.A., Wall Street Securities, S.A.,
Banco General, S.A., Primer Banco del
Istmo, S.A. y BankBoston.

ASSA COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A.
MANTIENE SU CALIFICACION

A continuación reproducimos anuncio pub-
licado en un periódico de la localidad por
ASSA COMPAÑIA DE SEGUROS, S.A.:
“La prestigiosa empresa A.M. Best Com-
pany, fundada en 1899, nos ha otorgado la
calificación  A- (Excelente) por nuestra
solidez financiera, gran liquidez y liderazgo
de mercado.  A.M. Best ratifica que nos
hemos destacado por nuestros resultados
técnicos apoyados en una política conser-
vadora al constituir reservas adecuadas y
una amplia protección de reaseguro por
Compañías Reaseguradoras calificadas por
A.M. Best.  Los estados financieros de
nuestra empresa muestran la solidez de las
inversiones y el excelente patrimonio de los
accionistas.  ASSA COMPAÑIA DE SE-
GUROS, S.A. recibió la calificación A-
(Excelente) por primera vez en 1999 y

desde entonces la hemos mantenido.  So-
mos la única aseguradora de capital privado
panameño que cuenta con dicha califi-
cación.  Con esta ratificación nos enorgulle-
cemos al dejar en alto el nombre de Panamá
en el sector financiero internacional,  al
mantenernos dentro del selecto grupo de 3
compañías de seguros en Latinoamérica
que cuentan actualmente con calificación a-
(Excelete) otorgadas por A.M. Best.  La
Junta Directiva de ASSA comparte con los
Accionistas, colaboradores y todos nuestros
clientes esta distinción, la cual reafirma
nuestro liderazgo en el Mercado Asegu-
rador Panameño.”

RESULTADOS DE ALGUNAS
 EMPRESAS LISTADAS EN LA BVP

A JUNIO DE  2002

Financiera Automotriz, S.A. (FASA):
Empresa tenedoras de acciones de empresas
dedicadas a la venta, financiamiento y
alquiler de vehículos reportó cifras para los
nueve meses de su año fiscal (octubre –
septiembre).  En el mismo se reporta una
utilidad neta por acción de US$0.62, mien-
tras que en el periodo anterior la pérdida
neta por acción fue de US$0.09.

Multi Holding Corp (MHCO): Conglomer-
ado panameño con participación en empre-
sas del área de telecomunicaciones, con
operaciones en Panamá y Centroamérica,
presentó sus cifras para el primer semestre
del año 2002.  La utilidad neta por acción
fue de US$0.88 lo que representa una dis-
minución de  3.3% con relación a la repor-
tada al mismo período del año 2001
(U$0.91).

Primer Banco del Istmo, S.A. (BIST): Em-
presa dedicada principalmente a efectuar
negocios de banca en Panamá y en el exte-
rior presentó sus resultados para los
primeros seis meses del año.  La utilidad
neta por acción fue de US$0.90 lo que
representa un incremento de 7.1% con re-
specto a la reportada al mismo período de
2001 (US$0.84)
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     Valor al Cambio Cambio
   31/12/2001 15/08/02 %
      411.71 +19.49 +4.73
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES AGOSTO 2002

EMISOR TASA           FECHA

ALIM. Y SUPERCONCENTRADOS, S.A. Lib3M +4% 10

ARRENDADORA DEL ISTMO, S.A. 8.0000% 30

ARREND. LATINOAMERICANA, S.A. 9.2500% 15

ARREND. LATINOAMERICANA, S.A. 9.2500% 15

ARREND. LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15

BCO. CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 8.2500% 17

BANCO GENERAL, S.A. 8.7500% 20

BANCO GENERAL, S.A. 9.00% 20

BANCO GENERAL, S.A. 9.0000% 12

BANCO PANAMERICANO, S.A. 8.7500% 1

BANCO PANAMERICANO, S.A. 9.0000% 1

BANCO PANAMERICANO, S.A. LIB3M+3.00% 1

BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.0000% 30

CAZAGO, S.A. 9.0000% 17

CAZAGO, S.A. 10.0000% 17

CAZAGO, S.A. 11.0000% 17

CEMENTO PANAMA, S.A. Pr.+2.00% 27

CONCRETO, S.A. Pr.+1.75% 15

CORPORACION PROMETEO, S.A. 11.0000% 1

CORP. TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 10.0000% 30

FINANCIERA PANAMA, S.A. 10.5000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. 10.5000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 1

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 1

FINANZAS GENERALES, S.A. LIB3M+2.25% 25

FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14

GAMING & SERVICES DE PANAMA, S.A. LIB+3.5% 31

GOLDEN MUTUAL INVESTMENT LIB6M+5.00% 28

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 9.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17

INMOBILIARIA RIPEREZ, S.A. 10.0000% 8

PETROLEOS DELTA, S.A. LIB3M+3% 10

PETROLEOS DELTA, S.A. LIB3M+3.25% 10

PETROLEOS DELTA, S.A. LIB3M+3.75% 10

TROPICAL RESORTS INT’L, S.A. Prime+1.0% 15

TROPICAL RESORTS INT’L, S.A. Prime+1.0% 15

WALL STREET SECURITIES, S.A. 9.0000% 1

No Auditados al 16 de junio de 2002

Bolsa de Valores de Panamá, S.A.
Corporación Microfinanciera Nacional, S.A. (MI BANCO)
Consejo del Sector Privado para la Asistencia Educacional (COSPAE)
Financiera La Generosa, S.A.
Hentol, S.A.
Primer Banco del Istmo, S.A.
Financiera Automotríz, S.A.
Golden Forest, S.A.
Grupo ASSA, S.A.
Multi Holding Corporation
Panameña de Motores, S.A.
Varela Hermanos, S.A.

ESTADOS FINANCIEROS RECIBIDOS AL 15 DE AGOSTO DE 2002
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Actividad del  1 al 15 de agosto de 2002
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen      Precio    Fecha

BONOS

Cía. de Finanzas y Servicios, S.A. 8.25% 30/07/12 $426,000.00 100.00% 08/08/02

Emp. Gen. Eléctrica Fortuna, S.A. 10.125% 16/12/13 $150,000.00 103.00% 13/08/02

Franquicias Pascual, S.A. 8.50% 15/03/04 $1,000,000.00 100.00% 09/09/02

VALORES DEL ESTADOS

Notas del Tesoro 7.25% 12/07/05 $45,620,000.00 99.09% 14/08/02

Letras del Tesoro 19/08/03 $30,000,000.00 96.198% 13/08/02

Mercado Accionario del 1 al 15 de agosto de 2002
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

Banco del Istmo, S.A. BIST     14.20 13.60 14.00 7,000 48,571 $679,025.60 14/08/02
Coca Cola de Pmá., S.A. COLA 17.00 17.00 17.00 500 139,370 $2,369,290.00 01/08/02
Empresa General de Invs., S.A. EGIN 16.50 16.30 16.50 3,860 35,140 $574,368.00 02/08//02

TOTAL 223,081 $3,622,683.60

ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS

Primer Banco del Istmo, S.A. BIST07PREFA 100.00 100.00 100.00 1,750 $175,000.00 08/08/02

ACCIONES DE FONDOS

Panama Fixed Income Fund   INFPFIF 10.02 10.02 10.02 4,652 $46,618.16 02/08/02
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del 1 al 15 de agosto de 2002

INDICADORES ECONOMICOS

I N D I C A D O R E S  E C O N Ó M I C O S  D E  A C T U A L I D A D

S e c t o r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 1 2 0 0 2 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p o r t a c i ó n  d e  B a n a n o s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o  - j u n i o 2 3 2 . 1 2 0 4 . 3 - 1 2 . 0
E x p o r t a c i ó n  d e  C a m a r o n e s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o  - j u n i o 3 . 1 2 . 3 - 2 5 . 2
S a c r i f i c i o  d e  g a n a d o  v a c u n o c a b e z a s E n e r o  - j u n i o 1 4 4 ,1 9 0 1 4 3 ,3 4 9 - 0 . 6

I n d u s t r i a  M a n u f a c t u r e r a
P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  g a s e o s a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o  - j u n i o 7 2 , 7 6 6 8 3 ,7 0 5 1 5 . 0
P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  a l c o h ó l i c a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o  - j u n i o 6 6 , 4 3 7 7 2 , 0 2 2 8 . 4
P r o d u c c i ó n  d e  c e r v e z a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o  - j u n i o 6 0 , 9 9 4 6 6 , 2 2 2 8 . 6

C o n s t r u c c i ó n
V a l o r  d e  l o s  p e r m i s o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 2 1 3 . 7 1 6 2 . 8 - 2 3 . 8
P r o d u c c i ó n  d e  c o n c r e t o  p r e m e z c l a d o m e t r o s  c ú b i c o s E n e r o  - j u n i o 2 5 6 , 0 7 0 2 4 7 , 8 8 5 - 3 . 2

H o t e l e s  y  R e s t a u r a n t e s
E n t r a d a  d e  t u r i s t a  a l  p a ís m i l e s  d e  p e r s o n a s E n e r o  - j u n i o 2 4 0 2 4 0 0 . 0
G a s t o s  e fe c t u a d o s ,  t o t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 2 3 2 .3 2 5 9 . 0 1 1 . 5
O c u p a c i ó n  h o t e l e r a e n  p o r c e n t a j e E n e r o  - j u n i o 3 2 . 5 3 4 . 6 6 . 5

C o m e r c i o  E x t e r i o r
Im p o r t a c i o n e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 1 , 5 2 1 . 4     1 , 4 6 2 . 6      - 3 . 9
E x p o r t a c i ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 4 2 3 . 1 3 9 9 . 0 - 5 . 7
Im p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 2 , 2 6 7 . 8     2 , 1 0 9 . 4      - 7 . 0
R e e x p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 2 , 5 3 6 . 4     2 , 3 3 7 . 3      - 7 . 8

C a n a l  d e  P a n a m á
T r á n s i t o  d e  n a ve s n ú m e r o  d e  b a r c o s E n e r o  - j u n i o 6 , 2 8 6 6 , 1 7 2 - 1 . 8
In g r e s o  p o r  p e a j e m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 2 9 2 . 4 2 9 7 . 5 1 . 8

S i s t e m a  B a n c a r i o
C a r t e r a  c r e d i t i c i a m i l l o n e s  d e  B / . j u n i o 1 9 , 1 6 0 . 4 1 7 , 1 6 6 . 0 - 1 0 . 4
   C r é d i t o s  In t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . j u n i o 1 2 ,0 4 7 1 1 , 7 0 9 - 2 . 8
   C r é d i t o s  E x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . j u n i o 7 ,1 1 4 5 , 4 5 7 - 2 3 . 3
D e p ó s i t o s m i l l o n e s  d e  B / . j u n i o 2 1 , 3 6 5 . 2 1 9 , 4 3 2 . 0 - 9 . 0
    D e p ó s i t o s  i n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . j u n i o 1 3 ,9 0 1 1 3 , 2 6 2 - 4 . 6
    D e p ó s i t o s  e x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . j u n i o 7 ,4 6 4 6 , 1 7 0 - 1 7 . 3

S e c t o r  P ú b l i c o
In g r e s o s  T o t a l e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 1 , 5 5 3 . 1     1 , 4 9 7 . 5 2    - 3 . 6
In g r e s o s  C o r r i e n t e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 8 8 0 . 1       7 7 4 . 4        - 1 2 . 0
    In g r e s o s  T r i b u t a r i o m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 5 0 5 . 9 5 0 8 . 0 0 . 4
    In g r e s o s  N o  t r i b u t a r i o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 2 5 1 . 9 2 1 7 . 1 - 1 3 . 8
Im p u e s t o  IT B M  ( D e c l a r a c i ó n  v e n t a ) m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 3 3 . 8 3 4 . 2 1 . 3
In g r e s o s  d e  C a p i t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o  - j u n i o 6 7 0 . 7 6 7 2 . 4 0 . 3

P r e c i o s
Ín d i c e  d e  P r e c i o  a l  C o n s u m i d o r 1 9 8 7  =  1 0 0 j u n i o 1 1 3 . 8 1 1 5 . 2 1 . 2
F u e n t e :  E la b o r a d o  p o r  la  B V P  c o n  b a s e  e n  d a t o s  d e  la  C o n t r a lo r ía  G e n e r a l d e  la  R e p ú b l ic a  ( a g o s t o  d e  2 0 0 2 )

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 72,572,818                           91                                               Público 73,969,948              93                                                         
Mercado Secundario 6,821,932                             9                                                 Privado 5,424,802                7                                                           
Recompras -                                        -                                              Total 79,394,750           100                                                      

Total 79,394,750                         100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables -                                        -                                              0 a 60 días -                           -                                                        
Bonos 1,580,500                             2                                                 61 a 90 días -                           -                                                        
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días -                           -                                                        
Valores del Estado 73,969,948                           93                                               181 a 360 días 1,000,000                63                                                         
Acciones 3,622,684                             5                                                 de 1 a 3 años -                                                        
Acciones de Fondos 46,618                                  0                                                 de 3 a 5 años -                                                        
Acciones preferentes acumulativas 175,000                                -                                              más de 5 años 580,500                   37                                                         
Recompras -                                        -                                              Total 1,580,500              100                                                      

Total 79,394,750                         100

Subasta de Letras del Tesoro del 13 de agosto de 2002
Monto subastado: US$30,000,000

Monto adjudicado (en US$) Tasa de descuento (%) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 23,000,000.00                            
No Competitiva gobierno 7,000,000.00                              

Promedio 3.75 3.90 205
*Última subasta realizada
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EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO

EMISOR                        TITULO PLAZO TASA MONTO PUESTO DE  BOLSA

Varela Hermanos, S.A.        Bonos Agro. 10 años 5.00% U$8.0MM BG Investments Co. , Inc.

Agroindustrial Rey, S.A.     Bonos Agro. 5 años P/D US$6.0MM BG Investments Co., Inc.

TOTAL US$14.0MM
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